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Proyecciones de crecimiento del PIB en México, Las expectativas de crecimiento a nivel mundial se han
EE.UU., Canaddy a nivel mundial en 2026(" ajustado ligeramente al alza para 2026. Se espera que para
este ano el crecimiento se mantenga estable, sin embargo;
7 ) las tensiones comerciales y el proteccionismo de las
principales potencias pueden afectar en la mejora de las

2027 @ ; previsiones futuras.

Se estima que el volumen de comercio mundial crezca a
una tasa media de 2.6% en 2026. 2

1.6% (%)
2026 1.5% () 4
33% @ En el caso o!e la inflacién global, se proyec’ro. que durante
2026 se ubique en torno al 3.8%, con posibilidades de
descender a 3.4% en 2027, con la normalizacion gradual
1.6% () de las condiciones monetarias y la desaceleracion del
2025 crecimiento econdmico mundial.

Las estimaciones a la baja de la inflacién se deben a
3.3% & factores como un debilitamiento de la demanda, aligual
que a menores costos en los precios internacionales de la

i . energia y otras materias primas -
Proyecciones de la inflacién para México, EE.UU.

y Canadd en 2026@

Para Estados Unidos se anticipa que la

3.8% 38% Reserva Federal pueda implementar al
menos tres recortes en la tasa de interés de
referencia durante 2026. En contraste,
para Canadd no se prevén reducciones
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Para México, se espera que la tendencia a
la baja en los recortes de los tipos de
interés continue para las siguientes

2025 2026p 2027p decisiones de politica monetaria. La media
de expectativas para la tasa de interés en
2026 se situa en 6.50%.(7)

Proyecciones de las tasas de interés de referencia
para México, EE.UU. y Canadd en 20266)
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Fuentes de informacién: (1) FMI, Proyecciones de crecimiento, Perspectivas de la economia mundial, Enero/2026. (2 y 3) FMI, Perspectivas de la economia mundial, Enero/2026. (4, 5y 6)
Scotiabank, Tablas de prondsticos econdmicos, 15/Enero/2026. (7) Citi, Encuesta Citi de Expectativas, 4/Febrero/2026.
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Renegociacion T-MEC 2026

El principal reto econdmico que México enfrentard en 2026 serd la
renegociacion del T-MEC con EE.UU. y Canadd.

En caso de no renovarse el T-MEC, las industrias manufactureras como
la automotriz, autopartes, electronica, agroindustrial, entre oftras,
serian las mdas afectadas. Ademds de que la inversion, empleo y el
crecimiento econdmico se verian muy danados. (@)

Sectores industriales estratégicos de México dentro del T-MEC®)

Automotriz Semiconductores Aeroespaciales Agroindustrial

México se ha convertido
en el principal proveedor
de las importaciones de
Estados Unidos vy el
segundo principal en
\elfle} sectores de
Canadd, principalmente
en la manufactura
avanzada y de alto valor
agregado.

Principales sectores de EE.UU. y Canadd de importaciones provenientes de México en 2025 Una rUpTurC' del acuerdo
(% Participacion con respecto al total de importaciones de E.U.A. y Canadd) (19 generaria un efecto

inmediato aumentando

.-"'"r iy Vehiculos Equipos de . costos, y danaria una red
Autopartes Equipo de computo i
Jl---ﬂlt P automotores audio y video quip P productiva
— profundamente
" .
— 46.7% 37.4% 36.4% 35.1% interconectada entre los

tres paises. (11)
Hortalizas, plantas  Frutasy frutos  Vehiculosy sus Aparatos eléctricos

. y tubérculos comestibles partes y sus partes
28.9% 18.7% 16.7% 10.2% Otros efectos derivados de una
- ruptura del T-MEC en México
Durante el tercer trimestre de 2025 la Inversidon
Extranjera Directa (IED) en México ha crecido ' Inflacién

10.8% en comparacion con el mismo periodo del Tino d i
Z 9 ~ ; po de campio
IED en Mexico » afio anterior.
El principal destino de las inversiones se dirige a la t Tipos de interés

industria manufacturera con un 38.1% del total, IED ‘
con una mayor inversién en la fabricaciéon de
automdviles y camiones. (12 ‘ Exportaciones

gCuales son los Reglas de origen en la industria automotriz
aspectos mas

importantes que se Reduccién de desequilibrios comerciales

evoIUO(ongn la Condiciones laborales; y
renegociacion? (13)

Politica energética, entre otros

Fuentes de informacién: (8) Cdmara de Diputados LXVI Legislatura, Radiografia del T-MEC: De sus origenes a la revision de 2026, Septiembre/2025. (9) IMCO, A cinco afos del T-MEC
sen donde estamos?, Julio/2025. (10) Secretaria de Economia, Intercambio Comercial en el T-MEC, Octubre 2025. (11) COMCE, T-MEC 2026: Estabilidad comercial y sefales
econdmicas de una regién que no se detiene, 9/enero/2026. (12) Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Economia. (13) Cédmara de Diputados LXVI Legislatura,

Radiografia del T-MEC: De sus origenes a la revision de 2026, Septiembre/2025.



